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海证券交易所股票上市规则》和《上海证券交易所上市公司董事选任与行为指引》

的相关规定。上交所对 Y 某予以公开谴责，并对其他两位股东和时任董事予以通

报批评。 

同时，“高送转”的背后还可能伴生内幕交易、市场操纵等违法违规行为。

中国证监会也曾就 X 公司相关责任人在知悉公司真实财务状况的情形下，利用

“高送转”配合大比例减持过程中的内幕交易违法行为作出了罚款、没收违法所

得、警告及证券市场禁入的行政处罚。 

市场上的确存在上市公司“动机不纯”，利用“高送转”配合股东减持、限

售股解禁，也有少数公司在由盈转亏甚至业绩恶化的情况下强推“高送转”方案。

对此，为保护投资者的知情权，监管部门全面强化“高送转”一线监管，对于披

露“高送转”预案的公司，按照分类监管、事中监管、刨根问底“三位一体”的

监管模式，严把信息披露审核第一关。 

作为中小投资者，为避免落入“高送转”的陷阱，要对“高送转”的本质有

更加清醒和深刻的认识。“高送转”实质上是股东权益的内部结构调整，“高送转”

后公司股本总数虽然扩大了，但对净资产收益率没有影响，公司的盈利能力不会

有任何实质性的提升，投资者的股东权益也不会因此而增加。在这里提示投资者，

不要被这种“数字游戏”迷惑。 

此外，与业绩不相匹配的“高送转”往往是股价炒作、股东减持的“重灾区”。

在上市公司正式公告“高送转”预案时，投资者还要重点关注公司“高送转”背

后的真实目的，综合考虑公司发展战略、经营业绩等，分析“高送转”的合理性，

避免盲目跟风。 

 


